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免責事項 

 この運用報告書の日本語版は SPDR シリーズ・トラストの 2021 年 6 月 30 日付 Annual Report の記載事

項の翻訳に基づいており、日本における投資家の参照用に作成されたものです。投資家は、英語版および

日本語版との間に齟齬が生じた場合、英語版が優先されることにご留意下さい。 

 

(注)  本書において、米ドルの円貨換算は、2022 年 1 月 20 日現在の株式会社三菱 UFJ 銀行の対顧客

直物電信売買相場仲値(1 米ドル＝114.31 円)による。また、本書において文中および表中の数字

は四捨五入された数値として表示されている場合があり、したがって合計として表示された数字

はかかる数値の総和と必ずしも一致するとは限らない。 

  なお、米ドルの円貨換算は、原文には含まれておらず、監査報告その他本書面上の報告の対象

たる財務諸表を構成するものではない。
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パフォーマンスの概要に対する注記(未監査) 

 

純資産価額(以下｢NAV｣という。)による本ファンドのトータル・リターン、市場価格に基

づくトータル・リターンおよびそのベンチマーク・インデックスについてパフォーマンス

を示す表は、比較目的のためだけに記載されており、表示された期間を示している。本

ファンドの受益権 1 口当たりの NAV は、本ファンドの受益権 1 口の価額であり、資産総額

から負債総額を控除した後の額を発行済みの受益権数で除して計算される。NAV リターン

は、本ファンドの NAV を基準とし、市場リターンは、本ファンドの受益権 1 口当たり市場

価格を基準とする。市場リターンの計算に使われる市場価格は、本ファンドの受益権が上

場されている取引所における本ファンドの NAV の計算時の買い呼び値の最高額と売り呼び

値の最低額の中間値を用いて決定される。NAV および市場リターンは、配当とキャピタル

ゲインの分配金が、NAV により本ファンドに再投資されていることを前提としている。市

場リターンには、流通市場での取引について支払われる売買委託手数料は含まれていな

い。売買委託手数料を含めたとしたら、市場リターンはこれより低くなるものと思われ

る。 

 

インデックスは、特定の金融市場またはセクターについての統計的測定基準である。イン

デックスは、実際には証券ポートフォリオを有していないため、手数料または費用の控除

額は反映されない。これに対して、本ファンドのパフォーマンスは、こうした控除額のマ

イナスの影響を受ける。本インデックスのリターンは、収益、値上がり益および損失の全

ての項目と、配当およびその他の利益の再投資を反映している。 

 

SSGA ジェンダー・ダイバーシティ指数(SSGA Gender Diversity Index)は、｢ジェンダー・ダ

イバーシティ(性差多様性)｣を有する(上級経営・管理者層のポストにおいてジェンダー・

ダイバーシティ(性差多様性)が示されていることを意味する。)米国の大型株のパフォーマ

ンスを測定することを目的としている。 
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SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

(SPDR SSGA Gender Diversity Index ETF) － 

ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察(未監査) 

 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF(SPDR SSGA Gender Diversity 

Index ETF) (以下｢本ファンド｣という。)は、手数料および費用の控除前の段階で、原則とし

て、ジェンダー・ダイバーシティを理由に取締役や経営陣に女性を昇進させている先導者

である米国企業に連動する指数のトータル・リターンのパフォーマンスに一致した投資結

果を提供することを追求している。本ファンドのベンチマークは SSGA ジェンダー・ダイ

バーシティ指数(SSGA Gender Diversity Index) (以下｢本インデックス｣という。)である。 

 

2021 年 6 月 30 日に終了する 12 ヶ月間(以下｢報告期間｣という。)について、本ファンドの

トータル・リターンは、44.60%であり、本インデックスのトータル･リターンは、44.85%

であった。本ファンドと本インデックスのリターンは、配当およびその他の利益の再投資

を反映している。本ファンドのパフォーマンスは、売買委託手数料および投資顧問費用を

含め、本ファンドの運用費用を反映している。本インデックスは運用されておらず、本イ

ンデックスのリターンは、リターンにマイナスの影響を及ぼす、いかなる種類の手数料お

よび費用も反映していない。手数料および費用により、本ファンドのパフォーマンスと本

インデックスのパフォーマンスに差が生じた。 

 

米国株式は、報告期間の上半期にわたりプラス成長となり、本ファンドは 25%超上昇し

た。市場は、米国の選挙結果ならびに増税の可能性の減少ならびにテクノロジーおよびヘ

ルスケアセクターに関する規制の強化に対して、肯定的な反応を示した。ワクチン承認に

関する明るいニュース、財政刺激政策の進展および継続的な金融支援により、2021 年に向

け成長の勢いが促進された。本ファンドは、取締役会や上級経営・管理者層のポストにお

けるジェンダー・ダイバーシティを通じて女性の活躍を推進するセクターのリーダー的存

在である米国の大型企業を対象としており、セクターにわたり多様なエクスポージャーを

提供している。本ファンドは、情報技術、一般消費財および金融により、報告期間にわた

り、44%超上昇した。情報技術は、在宅勤務の採用を加速させ、買い物からフィットネス

に至るまでオンラインのプレゼンスを向上させたパンデミックから後押しを受けた。楽観

的な期待および堅調な利益によって、シクリカルセクターの回復が刺激された。低金利お

よび堅調なファンダメンタルズにもかかわらず、ディフェンシブな公益事業セクターは、

停滞した。 

 

本ファンドは、報告期間中において、デリバティブには投資しなかった。 

 

個々の証券のレベルでは、報告期間中、本ファンドのパフォーマンスに最も貢献したの
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は、PayPal Holdings, Inc、Texas Instruments Incorporated および Walt Disney Company であっ

た。報告期間中、本ファンドのパフォーマンスに最もマイナスに寄与したのは、ACADIA 

Pharmaceuticals Inc、Clorox Company および Global Blood Therapeutics であった。 

 

上記の見解は、報告期間のみを通じた本ファンドのポートフォリオ・マネージャーの見解

を反映したもので、必ずしもアドバイザーの見解を全て反映しているものではない。この

見解は、市場その他の状況により常に変更されることがあり、アドバイザーは、この見解

を最新のものに更新する責任を負わない。この見解に投資助言として依拠することはでき

ない。ファンドの投資判断は多くの要素に基づいているため、この見解をファンドのため

に取引を行う意思を示すものとして、依拠することはできない。 
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SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

パフォーマンスの概要(未監査) 

 

2021 年 6 月 30 日現在のパフォーマンス 

 
 累積トータル・リターン 平均年間トータル・リターン 

純資産価

額 

 

市場価格 

 

SSGA ジェン

ダー・ダイバー

シティ指数 

純資産価

額 

 

市場価格 

 

SSGA ジェン

ダー・ダイバー

シティ指数 

1 年 44.60% 44.87% 44.85% 44.60% 44.87% 44.85% 

5 年 101.72% 101.72% 103.25% 15.07% 15.07% 15.24% 

開始以降(1) 112.42% 112.47% 114.17% 15.22% 15.23% 15.41% 

 
(1) 2016 年 3 月 7 日から 2021 年 6 月 30 日までの期間。本ファンドの受益権は本ファンドの運用開始か

ら数日が経過するまでは流通市場で取引されていなかったため、運用開始から本ファンドの受益権

の流通市場での取引が初めて行われた日(それぞれ 2016 年 3 月 7 日、2016 年 3 月 8 日)までの期間に

ついては、本ファンドの NAV が、市場リターンを計算するための流通市場での取引価格の代わりと

して用いられている。 

 

投資額 10,000 ドル(1,143,100 円)の価値の変化の比較 

(純資産価額ベース) 

 

折れ線グラフは、累積トータル・リターンに基づく。 

 

直近の目論見書の手数料および費用の表に記載されている SPDR SSGA ジェンダー・ダイ

バーシティ・インデックス ETF の費用総額の割合は、0.20%である。2021 年 6 月 30 日に

終了する会計年度に関する費用総額の割合については、財務ハイライトをご参照頂きた

い。 

 

記載されているパフォーマンスは、過去のパフォーマンスを示すものであり、将来の結果

を保証するものではない。投資リターンと元本価値は変動するものであり、受益権を売却

SPDR SSGA ジェンダー・ダイ

バーシティ・インデックス ETF (a) 

SSGA ジェンダー・ダイバーシ

ティ指数 (b) 
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した際に、利益を得ることも、損失が生じることもある。現在のパフォーマンスが、記載

されたものを上回ることも、下回ることもある。直近の月末のパフォーマンスについて

は、www.ssga.com をご覧頂きたい。リターンは、受益者が本ファンドの分配金または本

ファンドの受益権の償還もしくは売却に関して支払う租税の控除額は反映していない。詳

細については｢パフォーマンスの概要に対する注記｣(1 頁)をご参照頂きたい。 
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SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

ポートフォリオ統計(未監査) 

 

2021 年 6 月 30 日現在の保有額上位 10 位 

 
銘  柄 純資産に対する百

分比(%) 

PayPal Holdings, Inc. 6.4% 
Texas Instruments, Inc. 5.1 

Visa, Inc. Class A 4.3 

Walt Disney Co. 4.1 
Johnson & Johnson 4.1 

Intuit, Inc. 3.7 

Netflix, Inc. 3.6 

NIKE, Inc. Class B 3.3 

Wells Fargo & Co. 3.3 

Square, Inc. Class A 2.8 

合  計 40.7% 

 

(保有額の上位 10 位は変わる可能性があり、本ファンドが特定の会社に投資し続けるとい

う保証はない。) 

 

2021 年 6 月 30 日現在のセクター別内訳 

 
 純資産に対する百

分比(%) 

情報技術 29.4% 

ヘルスケア 13.3 

一般消費財 12.9 

金融 11.2 

資本財 8.7 

通信サービス 8.2 

生活必需品 5.8 

不動産 3.0 

素材 2.7 

エネルギー 2.5 

公益事業 2.2 

短期投資 0.3 

その他資産を超過する負債 (0.2) 

合  計 100.0% 

 

(本ファンドのセクター別内訳は、純資産に対する百分比として表示されており、時間の経

過とともに変更する可能性がある。) 
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SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

投資一覧 

2021年 6月 30日 
銘  柄 口  数 価  額 

普通株式 — 99.9%   

航空宇宙・防衛 — 1.2%   

Hexcel Corp. (a) 3,796 $236,870 

NorthropGrumman Corp. 7,351 2,671,574 

  2,908,444 

旅客航空輸送業 — 0.7%   

AlaskaAirGroup, Inc. (a) 5,334 321,694 

SouthwestAirlines Co. (a) 25,680 1,363,351 

  1,685,045 

銀行 — 6.1%   

Comerica, Inc. 6,015 429,110 

East West Bancorp, Inc. 6,330 453,798 

Prosperity Bancshares, Inc. 4,042 290,216 

Signature Bank 2,556 627,881 

SVB FinancialGroup (a) 2,383 1,325,973 

US Bancorp 67,429 3,841,430 

Wells Fargo & Co. 176,190 7,979,645 

  14,948,053 

飲料 — 1.7%   

Brown-Forman Corp. Class B 13,164 986,510 

Constellation Brands, Inc. Class A. 7,125 1,666,466 

Monster Beverage Corp. (a) 16,551 1,511,934 

  4,164,910 

バイオテクノロジー — 1.8%   

ACADIA Pharmaceuticals, Inc. (a) 10,176 248,193 

Alexion Pharmaceuticals, Inc. (a) 13,899 2,553,385 

Biohaven Pharmaceutical Holding   

Co., Ltd. (a) 3,479 337,741 

BlueprintMedicines Corp. (a) 3,536 311,027 

ChemoCentryx, Inc. (a) 2,840 38,028 

Global Blood Therapeutics, Inc. (a) 3,536 123,831 

Mirati Therapeutics, Inc. (a) 2,879 465,045 

Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. (a) 3,913 373,104 

  4,450,354 

資本市場 — 0.4%   

Northern Trust Corp. 9,182 1,061,623 

   

化学 — 2.0%   

Celanese Corp. 3,438 521,201 

Corteva, Inc. 22,022 976,675 

Dow, Inc. 21,871 1,383,997 

DuPont de Nemours, Inc. 22,434 1,736,616 

Valvoline, Inc. 5,602 181,841 

WRGrace & Co. 1,817 125,591 

  4,925,921 

商業サービス・用品 — 1.3%   

Rollins, Inc. 9,909 338,888 

WasteManagement, Inc. 19,703 2,760,587 

  3,099,475 

消費者金融 — 2.5%   

American Express Co. 34,840 5,756,613 

LendingTree, Inc. (a) 389 82,421 

Santander Consumer USA   

Holdings, Inc. 3,401 123,525 

  5,962,559 

容器・包装 — 0.6%   

AptarGroup, Inc. 2,023 284,919 

Ball Corp. 9,817 795,374 

Graphic Packaging Holding Co. 8,338 151,251 

SealedAir Corp. 4,828 286,059 

  1,517,603 

各種消費者サービス — 0.4%   

Bright Horizons Family Solutions,   

Inc. (a) 2,372 348,945 

Chegg, Inc. (a) 5,794 481,539 

Strategic Education, Inc. 953 72,485 

  902,969 

電気事業 — 1.0%   

Alliant Energy Corp. 12,408 691,870 

Edison International. 17,280 999,130 

Pinnacle West Capital Corp. 5,424 444,605 

PortlandGeneral Electric Co. 4,232 195,011 

  2,330,616 

電気設備 — 1.3%   

Eaton Corp. PLC. 18,328 2,715,843 

Hubbell, Inc. 2,555 477,376 

  3,193,219 

電子装置・機器・部品 — 0.7% 

CDWCorp. 9,647 1,684,849 

   

エネルギー設備・サービス — 0.2%   

Baker Hughes Co. 22,503 514,644 

   

銘  柄 口  数 価  額 

娯楽 — 7.7%   

Netflix, Inc. (a) 16,799 8,873,400 

Walt Disney Co. (a) 56,552 9,940,145 

  18,813,545 

エクイティ不動産投資信託(REIT) — 2.9% 

Alexandria Real Estate Equities,   

Inc. REIT 4,365 794,168 

American Campus Communities,   

Inc. REIT 4,576 213,791 

American Homes 4 Rent Class A   

REIT 8,907 346,037 

Apartment Income REIT Corp. 3,955 187,586 

Apartment Investment &   

Management Co. Class A REIT 3,957 26,551 

Brixmor Property Group, Inc. REIT 9,896 226,519 

Camden Property Trust REIT 3,351 444,577 

CoreSite Realty Corp. REIT 1,357 182,652 

Douglas Emmett, Inc. REIT 5,678 190,894 

Equity LifeStyle Properties, Inc.   

REIT 5,884 437,240 

Healthcare Realty Trust, Inc. REIT. 4,388 132,518 

Healthcare Trust of America, Inc.   

ClassA REIT. 7,243 193,388 

Host Hotels & Resorts, Inc. REIT   

(a) 20,213 345,440 

JBGSMITH Properties REIT. 4,264 134,359 

National Retail Properties, Inc.   

REIT 5,891 276,170 

Rayonier, Inc. REIT 4,935 177,315 

Realty Income Corp. REIT 11,846 790,602 

STORE Capital Corp. REIT. 8,219 283,638 

VICI Properties, Inc. REIT (b) 18,092 561,214 

Welltower, Inc. REIT 13,705 1,138,885 

  7,083,544 

食品・生活必需品小売り — 0.9%   

Casey'sGeneral Stores, Inc. 1,583 308,115 

Grocery Outlet Holding Corp.   

(a) (b) 4,131 143,181 

Kroger Co. 36,154 1,385,060 

US Foods Holding Corp. (a) 9,220 353,679 

  2,190,035 

食品 — 1.4%   

J.M. Smucker Co. 4,845 627,767 

Kellogg Co. 15,041 967,587 

LambWeston Holdings, Inc. 6,089 491,139 

McCormick & Co., Inc. 11,483 1,014,178 

Post Holdings, Inc. (a) 2,740 297,208 

  3,397,879 

ヘルスケア機器・用品 — 0.3%  

Penumbra, Inc. (a) 2,225 609,783 

  

ヘルスケア・プロバイダー/ヘルスケア・サービス — 

2.6%  

Amedisys, Inc. (a) 2,238 548,153 

Cigna Corp. 22,480 5,329,334 

LHCGroup, Inc. (a) 2,083 417,142 

  6,294,629 

ホテル・レストラン・レジャー — 3.1%   

Choice Hotels International, Inc. 1,415 168,187 

Starbucks Corp. 48,768 5,452,750 

Vail Resorts, Inc. (a) 1,704 539,350 

Wendy's Co. 8,930 209,141 

YumChina Holdings, Inc. 16,180 1,071,925 

  7,441,353 

家庭用品 — 0.5%   

Clorox Co. 5,847 1,051,934 

Energizer Holdings, Inc. 2,585 111,103 

  1,163,037 

独立系/再生可能エネルギー発電事業者 — 0.2% 

Vistra Corp. 21,649 401,589 

   

保険 — 1.9%   

Assurant, Inc. 2,684 419,187 

Hartford Financial Services Group,   

Inc. 15,784 978,135 

Lincoln National Corp. 7,483 470,232 

Primerica, Inc. 1,924 294,641 

Principal Financial Group, Inc. 12,244 773,698 

Prudential Financial, Inc. 17,484 1,791,586 

  4,727,479 

インターネット販売・カタログ販売 — 0.6%  

Chewy, Inc. ClassA(a) (b) 2,684 213,942 

Etsy, Inc. (a) 6,548 1,347,840 

  1,561,782 
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銘  柄 口  数 価  額 

情報技術サービス — 17.2%   

Amdocs, Ltd. 8,997 696,008 

Fastly, Inc. ClassA(a) (b) 7,838 467,145 

Fiserv, Inc. (a) 36,828 3,936,545 

GoDaddy, Inc. ClassA(a) 10,712 931,516 

Paychex, Inc. 22,316 2,394,507 

PayPal Holdings, Inc. (a) 53,736 15,662,969 

Square, Inc. ClassA(a) 27,883 6,797,875 

Visa, Inc. ClassA 45,004 10,522,835 

WEX, Inc. (a) 2,981 578,016 

  41,987,416 

レジャー用品 — 0.1%   

Mattel, Inc. (a) 14,518 291,812 

   

ライフサイエンス・ツール/サービス — 

2.1%   

Illumina, Inc. (a) 9,716 4,597,709 

PPD, Inc. (a) 8,625 397,526 

  4,995,235 

機械 — 1.6%   

Illinois Tool Works, Inc. 15,220 3,402,583 

Pentair PLC 7,498 506,040 

  3,908,623 

メディア — 0.5%   

Discovery, Inc. Class A (a) (b) 5,295 162,451 

NewYork Times Co. ClassA. 5,261 229,116 

ViacomCBS, Inc. Class B. 19,380 875,976 

  1,267,543 

モーゲージ不動産投資信託(REIT) — 0.2% 

Annaly Capital Management, Inc.   

REIT 63,171 560,958 

   

総合公益事業 — 1.1%   

Consolidated Edison, Inc. 16,096 1,154,405 

Public Service Enterprise Group,   

Inc. 25,153 1,502,640 

  2,657,045 

複合小売り — 2.2%   

Target Corp. 22,288 5,387,901 

   

石油・ガス・消耗燃料 — 2.2%   

EQTCorp. (a) 8,056 179,326 

EquitransMidstreamCorp. 14,435 122,842 

Marathon PetroleumCorp. 23,554 1,423,133 

Phillips 66. 15,379 1,319,826 

Pioneer Natural Resources Co. 6,211 1,009,412 

Targa Resources Corp. 7,510 333,819 

Valero Energy Corp. 13,773 1,075,396 

  5,463,754 

パーソナル用品 — 1.3%   

Coty, Inc. ClassA(a) 11,178 104,402 

Estee Lauder Cos., Inc. Class A 9,648 3,068,836 

  3,173,238 

医薬品 — 6.6%   

Jazz Pharmaceuticals PLC (a) 3,446 612,147 

Johnson & Johnson 59,939 9,874,351 

Zoetis, Inc. 30,421 5,669,258 

  16,155,756 

専門サービス — 1.4%   

Booz Allen Hamilton Holding Corp. 9,511 810,147 

Equifax, Inc. 5,706 1,366,644 

ManpowerGroup, Inc. 2,668 317,252 

Nielsen Holdings PLC 16,016 395,114 

Robert Half International, Inc. 5,172 460,153 

  3,349,310 

不動産管理・開発 — 0.1%  

Redfin Corp. (a) (b) 3,820 242,226 

   

陸運・鉄道 — 0.7%   

Kansas City Southern 4,420 1,252,495 

Lyft, Inc. ClassA(a) 8,776 530,773 

  1,783,268 

半導体・半導体製造装置 — 5.5% 

CMCMaterials, Inc. 1,918 289,119 

Texas Instruments, Inc. 64,914 12,482,962 

Universal Display Corp. 2,875 639,199 

  13,411,280 

銘  柄 口  数 価  額 

ソフトウェア — 6.0%   

Anaplan, Inc. (a) 8,120 432,796 

Bill.Com Holdings, Inc. (a) 4,956 907,840 

Black Knight, Inc. (a) 10,459 815,593 

Blackline, Inc. (a) 3,678 409,251 

Dropbox, Inc. ClassA(a) 16,132 488,961 

Intuit, Inc. 18,202 8,922,074 

MomentiveGlobal, Inc. (a) 8,649 182,234 

Slack Technologies, Inc. Class A (a)  26,443 1,171,425 

Zendesk, Inc. (a) 8,449 1,219,529 

  14,549,703 

専門小売り — 2.3%   

Gap, Inc. 9,931 334,178 

L Brands, Inc. 9,392 676,788 

TJX Cos., Inc. 48,225 3,251,329 

Ulta Beauty, Inc. (a) 2,141 740,294 

Williams-Sonoma, Inc. 3,271 522,215 

  5,524,804 

繊維・アパレル・贅沢品 — 4.2%  

Lululemon Athletica, Inc. (a) 5,292 1,931,422 

NIKE, Inc. Class B. 52,727 8,145,794 

Ralph Lauren Corp. 2,078 244,809 

  10,322,025 

貯蓄・抵当・不動産金融 — 0.0% (c)   

TFS Financial Corp. 2,338 47,461 

   

商社・流通業 — 0.6%  

W.W.Grainger, Inc. 2,163 947,394 

Watsco, Inc. 1,506 431,680 

  1,379,074 

普通株式合計   

(コスト $189,085,112)  243,493,371 

短期投資 — 0.3%   

State Street Institutional Liquid   

Reserves Fund, Premier Class   

0.05%(d) (e) 91,032 91,059 

State Street Navigator Securities   

Lending Portfolio II (f) (g) 472,848 472,848 

短期投資合計   

(コスト $563,907)  563,907 

投資合計 — 100.2%   

(コスト $189,649,019)  244,057,278 

その他資産を超過する負債 — (0.2)%   

 (371,921) 

純資産 — 100.0%  243,685,357 

 
(a) 無配証券 

(b) 証券の現物の全てまたは一部は 2021 年 6 月

30 日現在貸し付けられている。 

(c) 純資産の 0.05%未満の額 

(d) 本ファンドは、SSGA ファンズ・マネジメン

ト・インクが運用する特定のマネー・マー

ケット・ファンドに投資した。2021 年 6 月

30 日に終了する期間中のこれらの取引に関

連する金額は、以下の関係会社表に記載さ

れている。 

(e) 記載利率は 2021 年 6 月 30 日時点における 7

日間の年間利回りである。 

(f) 本ファンドは、関係会社に投資した。2021

年 6 月 30 日に終了する期間中のこれらの取

引に関する金額は、以下の関係会社表に記

載されている。 

(g) 貸付証券の現金担保の投資 

REIT 不動産投資信託 

 

以下の表は、2021 年 6 月 30 日現在の公正価値ヒエラルキーによる本ファンドの投資価額の

概要である。 
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銘  柄 

レベル 1 — 

相場価格 

レベル 2 — 

その他の重要

な観察可能な

インプット 

レベル 3 — 

重要な観察不

能なインプッ

ト 合  計 

資  産：     

投  資：     

普通株式 $243,493,371 $—  $—  $243,493,371 

短期投資 563,907  —   —  563,907 

投資合計 $244,057,278 $—  $—  $244,057,278 

 

関係会社表 

 
 保有口

数 

(2020

年 6 月

30 日現

在) 

価額 

(2020 年

6 月 30

日現在) 購入費用 

受益権売却

手取金 

実現利

益(損失) 

未実現増価/減

価の変動 

保有口

数 

(2021

年 6 月

30 日現

在) 

価額 

 

(2021 年

6 月 30

日現在) 

受取配

当 

State Street Institutional Liquid Reserves Fund, 

Premier Class 114,982 $115,028 $4,565,989 $4,589,943 $11 $(26) 91,032 $91,059 $117 

State Street Navigator Securities Lending Portfolio II 403,993 403,993 15,602,514 15,533,659  —   —  472,848 472,848 8,493 

合  計  $519,021 $20,168,503 $20,123,602 $11 $(26)  $563,907 $8,610 
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SPDR シリーズ・トラスト 

貸借対照表 

2021年 6月 30日 

 
 SPDR SSGA ジェン

ダー・ダイバーシ

ティ・インデックス
ETF 

資  産  

関係を有していない発行体への投資(評価額)* $243,493,371 

関係を有する発行体への投資(評価額) 563,907 

投資合計 244,057,278 

売却投資債権  —  

受益権売却債権  —  

未収配当 — 関係を有していない発行体 139,856 

未収配当 — 関係を有する発行体 7 

有価証券貸付未収収益 — 関係を有していない発行体 220 

有価証券貸付未収収益 — 関係を有する発行体 136 

関係会社からの未収金  —  

資産合計 244,197,497 

負  債  

カストディアンに対する債務  —  

借入証券返還債務 472,848 

投資買入債務  —  

未払投資顧問報酬 39,153 

受託者の未払報酬および費用 94 

未払費用およびその他の負債 45 

負債合計 512,140 

純 資 産 $243,685,357 

純資産の内訳：  

払込資本 $209,201,476 

分配可能利益(損失)合計 34,483,881 

純 資 産 $243,685,357 

受益権 1 口当たり純資産価額  

受益権 1 口当たり純資産価額 $101.54 

発行済受益権(授権額の上限なし、額面価額 0.01 ドル(1.14 円)) 2,400,000 

投資費用：  

関係を有していない発行体への投資 $189,085,112 

関係を有する発行体への投資 563,907 

投資費用総額 $189,649,019 

*貸付証券への投資額を含む(評価額) $854,329 
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SPDR シリーズ・トラスト 

損益計算書 

2021年 6月 30日終了年度 

 
 SPDR SSGA ジェ

ンダー・ダイバー

シティ・インデッ

クス ETF 

投資利益  

受取配当 — 関係を有していない発行体 $2,294,372 

受取配当 — 関係を有する発行体 117 

関係を有していない発行体の有価証券貸付収益 923 

関係を有する発行体の有価証券貸付収益 8,493 

投資利益(損失)合計 2,303,905 

費  用  

投資顧問報酬 353,586 

受託者の報酬および費用 2,326 

費用合計 355,912 

純投資利益(損失) $1,947,993 

実現および未実現利益(損失)  

純実現利益(損失)の内訳：  

投資 — 関係を有していない発行体 (8,692,332) 

投資 — 関係を有する発行体 11 

現物償還 — 関係を有していない発行体 4,950,153 

現物償還 — 関係を有する発行体  —  

純実現利益(損失) (3,742,168) 

未実現増価(減価)の純変動額の内訳：  

投資 — 関係を有していない発行体 64,417,136 

投資 — 関係を有する発行体 (26) 

未実現増価(減価)の純変動額 64,417,110 

純実現および未実現利益(損失) 60,674,942 

運用による純資産の純増加(減少)  $62,622,935 
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SPDR シリーズ・トラスト 

純資産変動計算書 

 
 SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシ

ティ・インデックス ETF 

 2021 年 6 月 30 日

終了年度 

2020 年 6 月 30 日

終了年度 

運用による純資産の増加(減少)：   

純投資利益(損失) $1,947,993 $3,270,937 

純実現利益(損失) (3,742,168) 36,533,370 

未実現増価(減価)の純変動額 64,417,110 (40,033,626) 

運用による純資産の純増加(減少) 62,622,935 (229,319) 

純平準化貸記額および借記額 111,091 (231,908) 

受益者への分配金 (2,159,815) (3,221,571) 

受益権(持分)取引による内訳：   

受益権売却手取金 89,843,899 167,046,079 

償還受益権費用 (27,364,629) (326,734,556) 

純利益平準化 (111,091) 231,908 

受益権(持分)取引による純資産の純増加(減少) 62,368,179 (159,456,569) 

当期間中の純資産の純増加(減少) 122,942,390 (163,139,367) 

期首における純資産 120,742,967 283,882,334 

期末における純資産 $243,685,357 $120,742,967 

受益権(持分)口数：   

売却受益権数 1,075,000 2,250,000 

償還受益権数 (375,000) (4,400,000) 

受益権取引による純増加(減少) 700,000 (2,150,000) 
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SPDR シリーズ・トラスト 

財務ハイライト 

各期間中の 1口当たりの発行済受益権に関する主要なデータ 

 
 SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

 2021 年 6

月 30 日終

了年度 

2020 年 6

月 30 日終

了年度 

2019 年 6

月 30 日終

了年度 

2018 年 6

月 30 日終

了年度 

2017 年 6

月 30 日終

了年度 

期首純資産価額 $71.03 $73.74 $72.20 $66.97 $62.82 

投資活動による利益(損失)：      

純投資利益(損失) (a) 0.97 1.29 1.48 1.38 1.25 

実現および未実現の純利益(損失) (b) 30.50 (2.51) 4.78 7.73 7.12 

投資活動による合計 31.47 (1.22) 6.26 9.11 8.37 

純平準化貸記額および借記額(a) 0.06 (0.09) 0.03 0.01 0.01 

受益者への分配金原資の内訳：      

純投資利益 (1.02) (1.40) (1.74) (1.38) (1.26) 

純実現利益  —   —  (3.01) (2.51) (2.97) 

分配金原資合計 (1.02) (1.40) (4.75) (3.89) (4.23) 

期末純資産価額 $101.54 $71.03 $73.74 $72.20 $66.97 

トータル・リターン(c) 44.60% (1.71)% 9.60% 13.80% 13.79% 

比率および補足データ：      

期末純資産(単位：1,000) $243,685 $120,743 $283,882 $332,138 $321,478 

平均純資産に対する比率：      

費用合計 0.20% 0.20% 0.20% 0.20% 0.20% 

純投資利益(損失) 1.10% 1.77% 2.06% 1.95% 1.93% 

ポートフォリオの回転率(d) 22% 69% 53% 46% 49% 

 
(a) 受益権 1 口当たりの数字は発行済平均受益権数を用いて計算されており、当年度の受益権 1 口当た

りのデータをより適切に示している。 

(b) 1 口当たりの発行済受益権について本項目に示された額は、本ファンドの市場価格の変動に関連し

て、本ファンドの受益権の売却および買戻しの時期により、当会計期間の有価証券の損益総額の変

動と一致していないことがある。 

(c) トータル・リターンは、各報告期間の初日に受益権が純資産価額で購入され、末日に純資産価額で

売却されたという前提で計算されている。この計算の目的上、分配金は、各分配金の各支払日に受

益権 1 口当たり純資産価額で再投資されることを前提としている。1 年に満たない期間のトータル・

リターンは、年率換算されていない。売買委託手数料はこの計算には含まれていない。 

(d) ポートフォリオの回転率には、現物による設定または償還の手続きにおいて引き渡されたまたは引

き渡した有価証券は含まれていない。
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SPDR シリーズ・トラスト 

財務諸表に対する注記 

2021年 6月 30日 

 

1. 設  立 

 

SPDR シリーズ・トラスト(以下｢本トラスト｣という。)は、1940 年投資会社法(その後の改

正を含む。)(以下｢1940 年法｣という。)に基づき登録されたマサチューセッツ州のビジネ

ス・トラストであり、オープンエンド型の投資会社である。 

 

2021 年 6 月 30 日現在、本トラストは 82 のシリーズから構成されており、各シリーズが、

本トラストの別個のシリーズの受益権に相当する。本トラストの信託宣言において、本ト

ラストの受託者会(以下｢受託者会｣という。)は、額面価額 0.01 ドル(1.14 円)の受益権を無制

限に発行する権限を認められている。本書に記載されている財務諸表は、以下に記載のシ

リーズ1(以下個別にまたは集合的に｢本ファンド｣という。)に関するものである。 

 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 

 

本ファンドは、1940 年法上の分散投資を行わない投資会社に分類される。 

 

本トラストの組織関連書類に基づき、本トラストの役員および受託者は、本トラストに対

する職務の遂行に起因する一定の責任について補償される。さらには、通常の業務過程に

おいて、本トラストは、一般的な補償条項を定めた契約をサービス提供者と締結する。こ

うした取り決めに基づき本トラストが負う可能性のあるリスクの最大値は不明である。そ

れは、本トラストに対してなされる可能性のある未発生の将来の請求を含むためである。 

 

2. 重要な会計方針の概要 

 

以下は、本トラストが財務諸表を作成するにあたって従った重要な会計方針の概要であ

る。 

 

米国で一般に認められた会計原則(以下｢U.S. GAAP｣という。)に従って財務諸表を作成する

には、経営陣は、財務諸表における計上額および開示内容に影響する見積もりおよび仮定

を行わなければならない。実際の結果はこうした見積もりと相違することがありうる。本

 
1  原文の Annual Report には 20 のファンドが記載されているが、本ファンド以外のファンド名は省略す

る。 
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ファンドは、U.S. GAAP で定める投資会社にあたり、投資会社に適用される会計および報

告に関するガイダンスに従っている。 

 

証券の評価 

 

本ファンドの投資対象は、ニューヨーク証券取引所(以下｢NYSE｣という。)の各営業日の公

正価値、および財務報告の目的においては報告日現在(報告期間の終了日が NYSE の休業日

である場合)の公正価値で評価される。公正価値とは、測定日時点の市場参加者間の秩序あ

る取引においてファンドが資産の売却時に受け取るかまたは負債の譲渡時に支払うであろ

う価格と一般に定義される。その性質上、公正価値価格は現在の売却における評価の誠実

な見積もりであり、実際の市場価格を反映するとは限らない。本ファンドの投資対象は、

監視委員会(以下｢委員会｣という。)が策定し、受託者会が承認した方針および手続きに

従って評価される。委員会は、本ファンドに係る投資の評価の監視を行う。受託者会は、

投資の公正価値の決定の監督について責任を負う。 

 

本ファンドの投資対象を評価するにあたって用いられる評価手法は、主要なカテゴリー別

に以下のとおりとなっている。 

 

• 認可証券取引所に上場されている、市場相場を容易に入手できる株式投資(優先株式、

および上場投資信託である登録投資会社を含む。)は、その取引されている主たる市場

または取引所における直近の売買価格または公式終値(該当する場合)で評価される。

認可取引所で取引される株式投資で当該日において取引がなかった場合は、直近に公

表された売却価格または公正価値で評価される。 

 

• 権利とワラントは、評価日に独立した価格情報サービスまたはブローカーから入手し

た、直近に報告された売却価格で評価される。価格情報サービスまたはブローカーか

ら価格を入手できない場合は、受託者会が承認した評価の方針と手続きに従って、本

源的価値に基づいて評価する。 

 

• 取引所に上場されていない登録投資会社(マネー・マーケット・ファンドを含む。)ま

たはその他のユニット化された合同運用ビークルへの投資は、当日の公表された受益

権またはユニット 1 口当たりの純資産価額(以下｢NAV｣という。)で評価される。 

 

• 上場先物契約は、最も売買高が多い発行市場における最終清算価格で評価される。認

可取引所で取引される上場先物契約で当該日において取引がなかった場合は、独立し

た価格情報サービスやブローカーから入手した直近の報告売買価格または公正価値で

評価される。 
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価格もしくは相場を容易に入手できないか、またはこれらの評価方法の適用により得られ

る投資の価格がかかる投資の公正価値を表さないとみなされる場合には、受託者会が承認

した評価方針および手続きに従い、委員会が公正価値を誠実に決定する。 

 

公正価値に基づき価格を決定する場合、本ファンドの NAV の算出に用いた価格と本ファン

ドの該当するベンチマークが用いる価格が異なる可能性がある。本ファンドの投資対象の

価値を決定するにあたっては、様々なインプットが用いられる。 

 

本ファンドは、同一の資産または負債に係る活発な市場における容易に入手可能な未調整

の公表価格(レベル 1測定)に最も高い優先順位を与え、市場価格が容易に入手可能でないか

または信頼性がない場合における観察不能なインプット(レベル 3測定)に最も低い優先順位

を与えるという、評価手法に対するインプットに優先順位を付ける 3 つの大まかなレベル

で構成される公正価値ヒエラルキーを用いて、本ファンドの資産および負債を公正価値で

評価する。当該ヒエラルキーの中で決定された投資の価値の分類は、当該投資の価格決定

の透明性に基づいており、必ずしも本ファンドへの投資に関連するリスクを示すものでは

ない。 

 

公正価値ヒエラルキーの 3 つのレベルは以下のとおりである。 

 

• レベル 1 ― 同一の資産または負債に係る活発な市場における未調整の公表価格 

 

• レベル 2 ― レベル 1 に含められる公表価格以外の、当該資産または負債に係る直接的

または間接的に観察可能なインプット(活発な市場における類似の資産もしくは負債の

公表価格、活発とみなされない市場における同一もしくは類似の資産もしくは負債の

公表価格、公表価格以外の当該資産もしくは負債に係る観察可能なインプット(為替

レート、金融条件、金利、イールド・カーブ、ボラティリティ、繰上返済の速さ、損

失の規模、信用リスク、デフォルト率等)、またはその他の市場に裏付けられたイン

プットを含む。) 

 

• レベル 3 ― 当該資産または負債に係る観察不能なインプット(委員会が投資の公正価

値を決定する際に用いる前提事項を含む。) 

 

2021 年 6 月 30 日現在の公正価値ヒエラルキーにおける本ファンドの投資の価値は、本ファ

ンドの投資一覧に開示されている。 
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投資取引および収益認識 

 

投資取引は、財務報告の目的上、取引日に会計処理される。投資の売却または処分および

外国為替取引による実現損益(もしあれば)は、個別原価法で算定される。 

 

配当収益とキャピタルゲインの分配(もしあれば)は、外国税源泉徴収(もしあれば)後の純額

で権利落ち日または情報が入手可能になった時に認識される。株式の形で受け取る非現金

配当(もしあれば)は、公正価値で配当収益として計上される。本ファンドが受け取る分配

には、経営陣が見積もる資本の返還が含まれている可能性がある。かかる額は、投資費用

の減少として計上されるか、またはキャピタルゲインとして再分類される。 

 

一部の本ファンドは不動産投資信託(以下｢REIT｣という。)に投資を行う。REIT は毎年その

分配の税務上の特性を決定し、その分配の一部を資本の返還またはキャピタルゲインとし

て位置付けることができる。本ファンドは、全ての REIT の分配を当初は配当収益として

計上した上で、当該 REIT から提供される情報および/または実際の情報がまだ報告されて

いない場合の SSGA ファンズ・マネジメント・インク(SSGA Funds Management, Inc.) (以下

｢アドバイザー｣または｢SSGA FM｣という。)による再指定の見積もりから得られる情報に基

づき、一部を資本の返還またはキャピタルゲインの分配として年度末に再指定することを

その方針としている。 

 

費  用 

 

特定の費用(特定の本ファンドについて直接確認されるもの)は、本トラストの当該本ファ

ンドの負担となる。特定の本ファンドに帰属させることのできないその他の費用は、費用

の性質および種類と本トラストの本ファンドの関連する純資産を斟酌した上で、公平と思

われる方法により配分される。 

 

外国通貨の換算 

 

本ファンドの会計記録は、米ドル建てで記帳される。外国通貨、ならびに外国通貨建ての

投資有価証券とその他の資産および負債は、期末の時点の為替レートを用いて、米ドルに

換算される。外国通貨建ての証券の売買、受取収益および支払費用は、それぞれの取引日

に、実勢為替レートを用いて、米ドルに換算される。 

 

為替レートの変動が投資に与える影響は、投資証券に関する実現および未実現の純損益に

含まれている。その他の外国通貨取引による実現および未実現の損益については、個別に

開示される。 
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外 国 税 

 

本ファンドは、収益、株式配当、投資または一定の外国通貨取引にかかる実現および未実

現キャピタルゲインに対して外国税の賦課を受ける可能性がある(なお、かかる税の一部は

返還請求が可能な場合がある。)。外国税は、本ファンドが投資を行う外国の法域において

適用される外国の税制および税率に関する、SSGA FM の理解に従って計上される。これら

の外国税(もしあれば)は、本ファンドが支払いを行い、本ファンドの損益計算書に反映さ

れる(適用される場合)。2021 年 6 月 30 日時点の未払外国税または繰延外国税(もしあれば)

は、本ファンドの貸借対照表に開示される。 

 

平 準 化 

 

本ファンドは｢平準化｣として知られる会計実務に従っており、これにより本ファンドの受

益権の売却手取金および再取得費用の一部(取引日の分配可能な純投資利益の額と受益権 1

口当たりベースで同額のもの)は、未分配の純投資利益に貸記または借記される。そのた

め、受益権 1 口当たりの未分配の純投資利益は、本ファンドの受益権の売却または再取得

による影響を受けない。平準化に関連する額は、純資産変動計算書で確認することができ

る。 

 

分  配 

 

純投資利益(もしあれば)からの分配金は、四半期ごとに宣言され、支払われる。純実現

キャピタルゲイン(もしあれば)は、年に 1回分配される。配当については、本インデックス

のトラッキングを改善するため、または 1986 年内国歳入法典(その後の改正を含む。) (以

下｢内国歳入法典｣という。)の分配に関する要件を遵守するために、多数回にわたって、ま

たは、いかなるときでもその宣言および支払いを行うことがある。分配される利益および

キャピタルゲインの金額および性質は、適用される税務規則に従って決定されるが、U.S. 

GAAP の目的で認識される純投資利益および実現利益とは異なる場合がある。 

 

3. デリバティブ金融商品 

 

先物契約 

 

一部の本ファンドは、その目標の達成のために先物契約を締結することがある。先物契約

は、金融商品を決められた価格で将来の日付に売買するための標準化された、取引所で取

引される契約である。本ファンドは、先物契約を締結する際に、清算機関の最低当初委託
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証拠金と等しい金額の現金または証券をブローカーに委託することが義務付けられてい

る。預託を受けた有価証券(もしあれば)は、投資一覧で指定されており、預託を受けた現

金(もしあれば)は、貸借対照表のブローカー預け現金純額に含まれている。本ファンドは

その後、契約上の価額の日々の累積変動額、為替レートおよび/またはその他の取引手数料

に等しい額を支払うか、受け取ることとなる。これらの支払いの累積額は、対応する未実

現の損益と相殺した上で、受取変動証拠金または支払変動証拠金として計上される。本

ファンドは、契約が終了した時点で実現損益を認識する。 

 

契約期間中に市場金利や原商品価格の不利な変動により先物契約価格が下落した場合、ま

たは契約相手方が契約上の義務を履行しなかった場合、損失が発生することがある。先物

契約の利用においては、先物契約価格の変動が当該契約の原資産の変動と相関しないとい

うリスクもある。 

 

4. 関係会社への報酬および関係会社との取引 

 

投資顧問報酬 

 

本トラストは、本ファンドのために、SSGA FM と投資顧問契約を締結している。アドバイ

ザーによる本ファンドへの投資助言サービス、ファシリティの提供およびアドバイザーが

負担する費用に対して、本ファンドは、日々発生する月々の報酬(以下｢本運用/投資顧問報

酬｣という。)を、以下の表に示される本ファンドの日々の平均純資産に対する割合に基づ

いて、アドバイザーに支払う。 

 
 年間割合 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF 0.20% 

 

アドバイザーは随時、報酬の全部または一部を放棄することができる。アドバイザーは、

2021 年 10 月 31 日まで、本ファンドの運用報酬の一部を放棄し、取得したファンドの報酬

および費用があればこれに相当する額の費用(キャッシュ・マネジメントのための取得した

資金があればその保有額を除く。)を償還することに契約上合意した。契約上の報酬の放棄

および/または償還は、アドバイザーが過去に放棄した報酬をアドバイザーが取り戻すこと

は規定していない。アドバイザーは、各放棄および/または償還を毎年継続することができ

るが、アドバイザーがそれを継続するという保証はなく、2021 年 10 月 31 日より後は、各

放棄および/または償還がいかなるときにでも中止または修正されることがある。当該放棄

および/または償還は、受託者会の同意がなければ、2021 年 10 月 31 日より前に終了するこ

とはできない。 

 

アドバイザーは、本ファンドの全ての費用を支払うが、運用報酬、売買委託手数料、租
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税、利息、本トラストの独立受託者の報酬および費用(受託者の法律顧問の報酬を含

む。)、取得したファンドの報酬および費用、訴訟費用ならびにその他の特別費用は支払わ

ない。 

 

アドミニストレーター、カストディアン、サブアドミニストレーターおよび名義書換代理

人の報酬 

 

SSGA FM がアドミニストレーターに就任し、アドバイザーの関係会社であるステート・ス

トリート・バンク・アンド・トラスト・カンパニー(State Street Bank and Trust Company) (以

下｢ステート・ストリート｣という。)がカストディアン、サブアドミニストレーターおよび

名義書換代理人に就任している。ステート・ストリートは、カストディアン、サブアドミ

ニストレーターおよび名義書換代理人としてのサービスに対する報酬をアドバイザーから

受け取る。 

 

販売会社 

 

アドバイザーの関係会社であるステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ・

ファンズ・ディストリビューターズ・エルエルシー (State Street Global Advisors Funds 

Distributors, LLC) (以下｢SSGA FD｣または｢販売会社｣という。)は、本トラストの販売会社を

務めている。 

 

関係会社とのその他の取引― 証券貸付 

 

ステート・ストリートは本ファンドの関係会社であり、2017 年 1 月 6 日付の変更および書

換済み証券貸付授権契約(その後の変更を含む。)に基づき、本ファンドの証券貸付代理人

も務めている。 

 

ステート・ストリートが現金担保または手数料収入の投資により回収した手取金は、(証券

貸付契約の条件に基づきステート・ストリートに支払うその他の額の控除後に)85%を本

ファンド、15%をステート・ストリートという形で配分される。 

 

さらに、貸付活動による現金担保は、SSGA FM が投資顧問を務める、関係を有するファン

ドであるステート・ストリート・ナビゲーター・セキュリティーズ・レンディング・ポー

トフォリオ II(State Street Navigator Securities Lending Portfolio II)に投資される。証券貸付に

関する追加の情報については注記 9 を参照。 
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関係会社とのその他の取引 

 

本ファンドは、関係会社に投資することがあり、これには、ステート・ストリート・コー

ポレーション(State Street Corporation)、関係ファンド、または、本ファンドが当該法人の議

決権付証券もしくは発行済株式の 5%超を所有している結果として関係会社とみなされる法

人により発行された証券が含まれる。2021 年 6 月 30 日に終了する年度中のこれらの取引に

関連する金額は、投資一覧で開示されている。 

 

カストディアンに対する債務 

 

特定の状況では、費用の支払い、資本取引、証券の取引、投資活動またはデリバティブ取

引のために、本ファンドがカストディアンとの間で当座借越しを有することがある。カス

トディアンに対する債務(もしあれば)の金額は、本ファンドの関係会社であるカストディ

アンとしてのステート・ストリートの当座借越金に反映する。 

 

5. 受託者の報酬 

 

1940年法において定義された本トラストの｢利害関係者｣ではない本トラストの受託者(以下

｢独立受託者｣という。)の報酬および費用は、本ファンドにより直接支払われる。独立受託

者は、会議への出席および業界のセミナーに関連する出張およびその他の現金支払費用の

補償を受ける。 

 

6. 投資取引 

 

2021 年 6 月 30 日に終了する年度について、投資の購入額および売却額(現物による取引お

よび短期投資を除く。)は以下のとおりであった。 

 
 購入額 売却額 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF $39,947,338 $39,471,487 

 

2021 年 6 月 30 日に終了する年度について、本ファンドの現物による設定、償還および純実

現利益/損失額は以下のとおりである。 

 
 

現物による設定 現物による償還 

現物による純実

現利益/(損失) 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス
ETF 

$89,832,496 $27,519,795 $4,950,153 
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7. 受益者の取引 

 

本ファンドは、所定の数の受益権の総数またはその倍数(以下｢クリエイション・ユニット｣

という。)の単位でのみ、NAV で本ファンドごとに受益権を発行し、償還する。本ファン

ドの受益権は、クリエイション・ユニットにまとめられている場合を除いて、償還されな

い。本ファンドの資本受益権の取引は、純資産変動計算書で詳細に開示されている。 

 

本ファンドのクリエイション・ユニットの購入対価は、指定された証券ポートフォリオの

現物預託および指定された金額の現金によって構成することができる。クリエイション・

ユニットを購入し、その償還を受ける投資家は、購入取引料金と償還取引料金を直接本ト

ラストおよび/またはカストディアンに支払うことにより、クリエイション・ユニットの発

行および償還に関連する譲渡およびその他の取引費用を相殺することができ、現金を対価

とするクリエイション・ユニットもその対象に含まれる。特定の取引には、追加的な変動

料金が課されることがある。当該変動料金(もしあれば)は、純資産変動計算書の｢その他の

元本｣に含まれる。 

 

8. 所得税の情報 

 

本ファンドは、内国歳入法典サブチャプターM における｢規制対象投資会社｣としての要件

を満たしており、今後も要件を満たす意向である。本ファンドは、各会計年度について課

税所得(純実現キャピタルゲインを含む。)を分配する限り、連邦所得税の対象とはならな

い。したがって、連邦所得税引当金を計上する必要はない。 

 

本ファンドは、連邦ならびに様々な州および地方自治体の所要の税務申告書を提出する。

現在検査の対象となっている所得税申告書はない。一般的に、連邦の申告書は、提出日か

ら 3 年間は内国歳入庁による検査の対象になる一方、州の申告書は、法域によってはさら

に 1 年間未確定のままとなることがある。SSGA FM は、未確定の全ての年について、税務

申告書でとられた本ファンドの税務ポジションを分析しており、税金負債の認識を必要と

する不確実な税務ポジションはないと考えている。 

 

受益者への分配は、権利落ち日に記録される。利益の配当および売買差益の分配は、所得

税に関するルールおよび規則に従って決定されているが、そうした所得税に関するルール

および規則は一般に認められる会計原則とは異なる場合がある。 

 

財務諸表の中の特定の資本勘定は、会計利益と課税所得との間の恒久差異に関して調整さ

れている。これらの調整は、純資産価額または運営成績に影響を及ぼさない。会計利益と

課税所得との間の一時差異は、将来反転する。これらの会計利益と課税所得との間の差異
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は、主に、分配の性質、現物取引、コーポレートアクション、社債の未収利息、優先証

券、消極的外国投資会社、外国通貨、当期利益を超過する分配、ウォッシュ・セールの損

失の繰延べおよびパートナーシップ基準調整についての処理が異なることによるものであ

る。 

 

2021 年 6 月 30 日に終了する年度に支払われた分配金の税務上の性質は、以下のとおりであ

る。 

 
 

通常所得 

長期キャピタ

ルゲイン 合  計 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF $2,159,815 $—  $2,159,815 

 

2020 年 6 月 30 日に終了する年度に支払われた分配金の税務上の性質は、以下のとおりであ

る。 

 
 

通常所得 

長期キャピタ

ルゲイン 合  計 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF $3,221,571 $—  $3,221,571 

 

2021 年 6 月 30 日現在、課税基準による分配可能利益の構成要素は以下のとおりである。 

 
 

未分配通常所

得 

キャピタルロ

ス繰越金 

未分配長期

キャピタルゲ

イン 

未実現の純利

益(損失) 合  計 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシ

ティ・インデックス ETF 

$—  $(19,793,887) $—  $54,277,768 $34,483,881 

 

2021 年 6 月 30 日現在、将来の実現キャピタルゲインを相殺するために用いることができる

以下の本ファンドのキャピタルロス繰越金は以下のとおりである。 

 
 未失効—短期 未失効—長期 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF $10,061,366 $9,732,521 

 

2021 年 6 月 30 日現在、連邦所得税の目的上の費用に基づく投資の未実現の増価および減価

の総額は以下のとおりであった。 

 
 

税金費用 

未実現増価総

額 

未実現減価総

額 

純未実現増価

(減価) 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデッ

クス ETF 

$189,779,510 $55,689,415 $1,411,647 $54,277,768 

 

9. 証券の貸付 

 

本ファンドは、適格なブローカー・ディーラーまたは機関投資家に対して証券を貸し付け
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ることができる。貸付については、貸し付けた証券の相場以上の額に、経過利息および配

当(日々判断され、適宜調整される。)を加えた額に相当する、現金、現金等価物または米

国政府債により常に担保される。貸し付けた証券に関する担保の額は、証券価格の市場の

変動により、一時的に証券価格を上回ることも、下回ることもある。各貸付に関して、あ

る米国の営業日において、証券担保の市場価格総額に現金担保を加えた額が、貸付の対象

となる証券の市場価格総額を下回った場合には、借入人は、翌営業日に追加担保の提供を

通知される。 

 

本ファンドは、一定の受益権を行使するために、貸し付けた証券の登録上の所有権を回復

するが、借入人が財務破綻した場合には、貸し付けた証券の回収が遅れるリスクを負い、

当該証券に対する権利を失う可能性すらある。さらに、本ファンドは、投資することのあ

る現金担保を失うリスクを負う。本ファンドは、担保として保有する現金、現金等価物ま

たは米国政府債について生じた利息または配当から、借入人に支払った手数料割り戻しと

貸付代理人のステート・ストリートに支払った手数料が控除された後に、証券貸付の報酬

を受領する。さらに、本ファンドは、貸し付けた証券の市場価格の割合に相当する現金以

外の担保について、借入人から手数料を受け取る。 

 

2021 年 6 月 30 日現在における貸し付けた証券の市場価格および投資した現金担保の額は、

本ファンドの貸借対照表で開示されている。現金以外の担保は、本ファンドに代わり貸付

代理人により保有されているため、本ファンドの貸借対照表で開示されていない。本ファ

ンドはこうした証券を二重担保とすることはできない。証券貸付収入(本ファンドの損益計

算書で開示)は、現金以外の担保および現金担保の投資から得た収入から、借入人に支払っ

た手数料割り戻しと貸付代理人のステート・ストリートに支払った手数料を控除した後の

額に相当する。 

 

以下の表は、本ファンドの証券貸借取引契約ならびに 2021 年 6 月 30 日時点で受領した関

連する現金担保および現金以外の担保の概要である。 

 

ファンド 

貸付証券の市

場価値 

受領した現金

担保 

受領した現金

以外の担保* 

受領した担保

合計 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデック

ス ETF 

$854,329 $472,848 $407,665 $880,513 

 

* 現金以外の担保は、米国財務省証券および米国政府機関証券を含む。 

 

以下の表は、2021 年 6 月 30 日現在の有担保借入金として計上された取引の内訳、差し入れ

た担保または貸付証券の種類別の総債務額およびこれらの取引の満期までの残存期間を反

映している。 
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  2021 年 6 月 30 日現在の契約満期までの残存期間 

ファンド 証券貸付取引 

オーバーナ

イトおよび

継続 

30 日

未満 30-90 日 

90 日

超 借入金合計 

証券貸付取引

に係る認識さ

れた負債の総

額 

SPDR SSGA ジェンダー・ダ

イバーシティ・インデック

ス ETF 

普通株式 

$472,848 $—  $—  $—  $472,848 $472,848 

 

10. リ ス ク 

 

集中リスク 

 

本ファンドは、同一の国、州、地域、通貨または経済セクターに属する発行体の債務に本

ファンドの資産の大部分を投資することができるため、経済上、事業上または政治上の不

利な展開が、本ファンドがより幅広く分散投資した場合よりも大きな影響を本ファンドの

投資の価値に及ぼすことがある。 

 

信用リスク 

 

本ファンドは、発行体もしくは保証人が債務を履行しなかった場合、または、本ファンド

の未決済もしくは未履行の取引の相手方である機関もしくは法人のデフォルトが発生した

場合における信用リスクにさらされることがある。 

 

市場リスク 

 

本ファンドの投資は、一般的な経済状況の変化、一般的な市場の変動および証券市場への

投資固有のリスクにさらされている。様々な要因(経済成長または景気後退、利率の変更、

実際のもしくは認識された発行体の信用度の変更、および一般的な市場の流動性を含む

が、これらに限られない。)により、投資市場が不安定になる可能性があり、投資価格が大

きく変わる可能性がある。本ファンドは、地政学的な事象が証券市場を混乱させ、世界の

経済および市場に悪影響を与えるリスクにさらされている。戦争、テロ行為、感染症の拡

大もしくはその他の公衆衛生の問題などの地方、地域または世界的な事象、またはその他

の事象は、本ファンドおよびその投資に大きな影響を与える可能性がある。 

 

2019 年 12 月に中国で初めて発見された新型コロナウイルスにより引き起こされた呼吸器

疾患(新型コロナウイルス感染症として知られている。)の流行は、世界的なパンデミック

となり、米国を含む世界中の経済および市場に大きな混乱を生じさせる結果となった。金

融市場は極端なボラティリティおよび深刻な損失を経験しており、それが継続する可能性
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があり、結果として、多くの商品の取引が混乱しており、それが継続する可能性がある。

多くの商品の流動性は、一定期間大きく下がっており、それが継続する可能性がある。い

くつかの利率は非常に低く、利回りがマイナスの場合もある。米国の米連邦制度理事会を

含む政府および中央銀行は、地方および世界の経済および金融市場を支援するために前例

のない異例の措置をとった。これらの措置の影響およびそれらが経済および市場の混乱を

軽減するのに効果的かどうかは、しばらくの間分からないと思われる。さらに、新型コロ

ナウイルス感染症の流行およびその影響を軽減するためにとられた措置は、本ファンドの

サービス提供者によって本ファンドに提供されているサービスに混乱を生じさせる結果と

なる可能性がある。 

 

[中略] 

 

12. 後発事象 

 

経営陣は、財務諸表が発行された日までの全ての後発事象が本ファンドに及ぼす影響を評

価し、財務諸表における調整または開示を要求するような後発事象はなかったと判断し

た。 
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SPDR シリーズ・トラスト 

独立した登録公認会計士事務所の報告書 

 

[中略]2SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF[中略]の受益者および

SPDR®シリーズ・トラスト受託者会 御中 

 

財務諸表に関する意見 

 

当職らは、[中略]3SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシティ・インデックス ETF[中略](以下

｢ファンド｣という。) (SPDR®シリーズ・トラスト(以下｢トラスト｣という。)を構成する 20

のファンド)の添付の 2021 年 6 月 30 日付貸借対照表(投資一覧を含む。)ならびに関連する

同日をもって終了した年度の損益計算書、同日をもって終了した 2 年度それぞれの純資産

変動計算書、同日をもって終了した 5 年度それぞれの財務ハイライトおよび関連する注記

(以下｢財務諸表｣と総称する。)について監査を行った。当職らは、財務諸表が、全ての重

要な点において、2021 年 6 月 30 日時点のファンドの財務ポジション(SPDR®シリーズ・ト

ラストを構成する 20 のファンド)、同日をもって終了した年度の業績、ならびに同日を

もって終了した 2 年度それぞれの純資産の変動および同日をもって終了した 5 年度それぞ

れの財務ハイライトを、米国で一般に認められた会計原則に従って、公正に表示している

と考えている。 

 

意見の根拠 

 

これらの財務諸表については、トラストの経営陣が責任を負う。当職らの責任は、ファン

ドの財務諸表について、当職らによる監査に基づいて意見を表明することである。当職ら

は、公開会社会計監視委員会(米国) (以下｢PCAOB｣という。)に登録する公認会計士事務所

であり、米国連邦証券法ならびに適用される証券取引委員会および PCAOB の規則および

規制に従い、トラストに関して独立していることが求められている。 

 

当職らは、PCAOBの基準に従って監査を行った。この基準により、当職らは、財務諸表に

おける重要な不実表示(誤謬または不正のいずれに起因するかを問わない。)の有無に関し

て合理的な確信を得るために監査を計画し、実施することを求められている。トラスト

は、トラストの財務報告に関する内部統制の監査を受けることを要求されておらず、ま

た、当職らは、トラストの財務報告に関する内部統制の監査は委任されなかった。当職ら

は、監査の一環として、財務報告に対する内部統制の把握を求められるが、トラストの財

 
2  本ファンド以外のファンド名は省略する。 

3  本ファンド以外のファンド名は省略する。 



SHE 

 

- 30 - 

務報告に関する内部統制の有効性について意見表明するためのものではない。したがっ

て、当職らはそのような意見は一切表明しない。 

 

当職らによる監査には、誤謬または不正のいずれに起因するかにかかわらず、財務諸表に

重要な不実表示が存在するリスクの評価手続きの実施、およびそうしたリスクへの対応手

続きの実施が含まれている。かかる手続きには、財務諸表中の金額および開示内容に関す

る証拠の検証(試査ベース)が含まれる。当職らの手続きには、2021 年 6 月 30 日現在所有す

る証券に関して、カストディアン、ブローカーおよびその他の者に連絡することにより、

またはブローカーおよびその他の者の回答がなかった場合にその他の適切な監査手続きに

より、かかる証券を確認することが含まれる。当職らの監査にはまた、使用した会計原則

および経営陣による重要な見積もりの評価、ならびに財務諸表の表示全体の評価も含まれ

る。当職らは、こうした監査が当職らの意見の合理的な根拠となると考えている。 

 

アーンスト・アンド・ヤング エルエルピー 

 

当職らは、2000 年以降、1 社以上のステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ

(State Street Global Advisors)の投資会社の監査人を務めている。 

 

マサチューセッツ州ボストン 

2021 年 8 月 27 日 
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SPDR シリーズ・トラスト 

その他の情報 

2021年 6月 30日(未監査) 

 

費用の例 

 

受益者は、本ファンドの受益者として、以下の 2 種類の費用を負担する。 

 

(1) 購入金の支払い、分配金の再投資、またはその他の分配に係る販売手数料(ロード) (適

用される場合)を含む取引費用 

(2) 投資顧問報酬および本ファンドのその他の費用を含む継続的費用この例は、本ファン

ドへの投資に係る継続的費用(ドル建て)を理解し、他のミューチュアル・ファンドへ

の投資に係る継続的費用と比較できるようにするためのものである。表示される期間

の最初に 1,000 ドル(114,310 円)を投資し、2021 年 1 月 1 日から 2021 年 6 月 30 日まで

の期間全体にわたって保有した、という前提に立っている。 

 

以下の表は次の 2 つの方法で、受益者が負担する本ファンドの費用を説明する。 

 

ファンドの実際のリターンに基づく例 — このセクションは、期間中に実際に支払った費

用の見積もりを行うのに有用である。｢期末アカウント価額｣は、本ファンドの実際のリ

ターンから得た値であり、第 3 列は、本ファンドにおいて 1,000 ドル(114,310 円)でスター

トした投資家が実際に支払ったはずであるドル建て金額を示す。この情報と受益者の投資

額を使って、当該期間に支払った費用を見積もることができる。そのためには、単にアカ

ウントの額を 1,000 ドル(114,310 円)で除した結果(例えば、8,600 ドル(983,066 円)のアカウ

ントの額÷1,000 ドル(114,310 円)＝8.6)に、本ファンドに関して｢当該期間に支払った費用｣

の項目の数字を乗じるだけである。 

 

仮定的な 5%のリターンに基づく例 — このセクションの目的は、本ファンドにおける費

用とその他のミューチュアル・ファンドの費用とを比較するのに役立てることである。こ

こでは本ファンドの費用控除前の年間リターンが 5%だったが費用の率は変わらないと仮定

している。このケースでは、使用されるリターンが本ファンドの実際のリターンではない

ので、受益者の実際の投資に当てはまらない。米国証券取引委員会(以下｢SEC｣という。)

が、5%のリターンに基づいて費用を計算することを全てのミューチュアル・ファンドに要

求しているので、この例は比較を行う上で有用である。この仮定例を、他のファンドの受

益者宛報告書に記載された仮定例と比較することによって、本ファンドにおける費用を評

価することができる。 
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表に記載された費用は、継続的費用のみにハイライトを当てたものであり、販売手数料

(ロード)といった取引費用は反映していない。したがって、表中、仮定的な 5%のリターン

部分は、継続的費用のみを比較するのに有用であって、所有している違うファンドの関連

費用総額を判断するのに役立つものではない。さらに、こうした取引費用が含まれる場合

には、費用はさらに増える。 

 
 

 実際 

仮定(費用控除前の 5%のリ

ターンを前提) 

 

年率費用率 

期末アカウン

ト価額 

当該期間に支

払った費用(a) 

期末アカウン

ト価額 

当該期間に支

払った費用(a) 

SPDR SSGA ジェンダー・ダイバーシ

ティ・インデックス ETF 

0.20% $1,138.80 $1.06 $1,023.80 $1.00 

 

(a) 費用は、本ファンドの年率純費用率に、当該期間のアカウント平均額を乗じ、さらに 181 を乗じた

額を、365 で除して得た額である。 

 

租税に関する情報 

 

連邦所得税の目的上、以下の情報が、2021 年 6 月 30 日終了会計年度の本トラストの分配金

に関して提供される。 

 

受取配当控除 

 

本ファンドは、受取会社配当控除の対象として、容認される純課税所得の最大額を報告し

ている。 

 

適格事業所得控除 

 

本ファンドは、199A 条に基づく 20%の適格事業所得控除の対象として、容認される適格

REIT 分配金の最大額を報告している。 

 

適格受取配当 

 

2021 年 6 月 30 日終了の会計年度中に本ファンドが分配した配当の一部は、適格受取配当と

みなされ、軽減税率の適用を受けられる。この軽減税率は、個々の税率区分に応じて、5%

から 20%である。本ファンドは、2003 年雇用・成長減税調整法に規定される適格受取配当

として、容認される純課税所得の最大額を報告している。 

 



SHE 

 

- 33 - 

利子の分配金 

 

本ファンドは、セクション 163(j)の利子の分配金として容認される最大額を報告してい

る。 

 

プレミアム/ディスカウントに関する情報 

 

過去の暦年中に本ファンドの受益権が本ファンドの NAV を上回る価格(すなわちプレミア

ム)または下回る価格(すなわちディスカウント)により取引所で取引された頻度に関する情

報については、www.ssga.comをご覧頂きたい。 

 

議決権の代理行使に関する方針および手続きならびに記録 

 

本ファンドの投資顧問が本ファンドの証券ポートフォリオに関して議決権の代理行使を行

うのに用いる本トラストの議決権の代理行使に関する方針および手続きに関する説明は、

(i)無料で、1-866-787-2257(通話料無料)に電話して請求するか、または(ii)SEC のウェブサイ

ト(www.sec.gov)で入手することができる。 

 

これまでの 6 月 30 日に終了する 12 ヶ月間に投資顧問がどのように議決権を行使したかに

ついては、毎年 8 月 31 日までに、上記電話番号への連絡、SEC のウェブサイト

(www.sec.gov)、本ファンドのウェブサイト(www.ssga.com)で知ることができるようになって

いる。 

 

四半期ポートフォリオ一覧 

 

本ファンドは、各会計年度の第 1 四半期および第 3 四半期末後、投資に関する完全な一覧

表を様式 N-PORT の別紙として SEC に提出する。様式 N-PORT は、SEC のウェブサイト

(www.sec.gov)および本ファンドのウェブサイト(www.ssga.com)で入手することができる。本

ファンドの投資に関する一覧表は、無料で、1-866-787-2257(通話料無料)に電話して請求す

ることで入手することができる。 

 

投資顧問契約の承認 

 

2021 年 6 月 30 日までに開催された会議において、本トラストの受託者会(以下｢受託者会｣

という。)は、本トラストの株式シリーズ(以下｢SPDR ETFs｣と総称する。)に関して、本ト

ラストと SSGA ファンズ･マネジメント･インク(以下｢アドバイザー｣または｢SSGA FM｣とい

う。)の間で締結した投資顧問契約(以下｢本件契約｣という。)の継続案を検討した。1940 年
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投資会社法(その後の改正を含む。)において定義された本トラストの｢利害関係者｣ではな

い受託者(以下｢独立受託者｣という。)はまた、本件契約を検討するために別途会議を行っ

た。独立受託者はその過程全体にわたり各自の独立した法律顧問から助言を受けた。 

 

本件契約を評価するために、受託者会は、受託者会が、顧問の助言を受け、合理的に必要

とみなした資料を要求し、本トラストの投資顧問およびアドミニストレーターを務める

SSGA FM および本トラストのサブアドミニストレーター、名義書換代理人およびカスト

ディアンを務めるステート・ストリート･バンク･アンド･トラスト･カンパニー(State Street 

Bank and Trust Company) (以下｢ステート･ストリート｣という。)はかかる資料を提供した。

本件契約の承認の是非の決定において、受託者会は、次のような様々な要素を検討した。 

(i) 本件契約に基づき SPDR ETFs に関してアドバイザーが提供したサービスの性質、範囲

および質 

(ii) SPDR ETFs の投資パフォーマンス 

(iii) 本トラストとの関係により、アドバイザーとその関係会社が得た利益 

(iv) 類似ファンドに課される手数料 

(v) アドバイザーが手に入れるその他の便益 

(vi) SPDR ETFs の成長に伴い共有される見込みの規模の経済の範囲 

 

サービスの性質、範囲および質 

 

受託者会は、アドバイザーが提供したサービスの性質、範囲および質を検討した。その

際、受託者は、本トラストの運用を監督する際の過去の経験と、会議の前にまた会議にお

いて提供された資料に依拠した。受託者会は、本件契約、およびアドバイザーが各 SPDR 

ETFsの投資目標と投資方針、適用ある法律上および規制上の要件に従って各SPDR ETFsの

投資業務の運用を行うに際しての責任について検討した。受託者会は、上場投資信託とし

ての SPDR ETFs の性質、アドバイザーの上場投資信託を管理する経験および専門知識につ

いて評価した。受託者会は、アドバイザーの経営幹部(SPDR ETFs のポートフォリオ管理お

よび法令遵守を担当する個人を含む。)の経歴と経験について検討した。受託者会はまた、

アドバイザーのポートフォリオ運用資源、構造および実務(各 SPDR ETFs の投資目標と投

資方針ならびに適用法令の遵守の監視と確保に関連するものを含む。)についても検討し

た。受託者会はさらに、アドバイザーの最良執行手続きおよび投資運用業務全般に関する

情報についても検討し、アドバイザーが広範にわたる種類の資産について幅広い顧客に

サービスを提供していることに注目した。受託者会は、アドバイザーの投資運用業務に関

する一般知識と、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズを構成する関係会

社(アドバイザーの全ての幹部は、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズを

通じて関係会社の幹部を兼務している。)の一般知識を調査した。受託者会は、アドバイ

ザーおよびその関係会社が、インデックス商品全般、特に上場投資信託について、世界最
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大の投資運用会社のうちの一つであることを考慮した。受託者会は特に、インデックスに

基づく投資目標を有する株式上場投資信託の運用に関するアドバイザーの経験も考慮し

た。 

 

投資パフォーマンス 

 

受託者会は、SPDR ETFs のパフォーマンスを検討し、各 SPDR ETFs の独特な指数投資目標

によって、投資パフォーマンス(絶対値)の分析は、アクティブ運用されるファンドのパ

フォーマンスを通常分析する際よりも、優先順位が劣ることに注目した。むしろ、受託者

会は、各 SPDR ETFs がパッシブ運用される指数ファンドとしての目標を達成した範囲を重

視した。受託者会は、SPDR ETFs の指数のトラッキングに関する情報を検討した。 

 

アドバイザーが実現した利益 

 

受託者会は、SPDR ETFs の顧問形態について、アドバイザーおよびその関連会社にとって

の利益性を(これらの事業体にとっての SPDR ETFs の過去の利益性に関するデータを含め

て)検討した。独立受託者を含む受託者会は、自身の独立した法律顧問とともに、アドバイ

ザーおよびステート・ストリートの代表者らと、利益性計算の基準となる費用を計算する

際に用いた手法について協議する機会を持った。 

 

類似ファンドに対して請求した報酬額 

 

受託者会は、類似するファンド(すなわち、類似の株式指数に連動する上場投資信託)が支

払った手数料に関する比較可能な情報の検討を通じて、各 SPDR ETFs の均一手数料を評価

した。受託者会は、ブロードリッジ・ファイナンシャル・ソリューションズ・インク

(Broadridge Financial Solutions, Inc.)から独自に入手したデータおよび類似する上場投資信託

に関する比較可能な情報に基づいて、各 SPDR ETF について類似する上場投資信託の母集

団を検討した。受託者会は、当該検討を行うに際して、データについてファンドごとの分

析を利用した。受託者会が適切と考える特定の場合には、受託者会は、SPDR ETF の手数

料と類似のファンドが支払う手数料との間の差異に関する理由を経営陣と調査した。 

 

その他の便益 

 

受託者会は、アドバイザーまたはその関係会社がそれ以外の方法により本トラストとの関

係から便益を得られるか否かについても検討し、アドバイザーは、本トラストの委託取引

に関係してソフトダラー取り決めを維持していないことに注目した。 

 



SHE 

 

- 36 - 

規模の経済 

 

受託者会は、各 SPDR ETFs の資産規模の成長に伴い生じる規模の経済またはその他の効率

性に関する情報を精査した。受託者会は、投資顧問報酬率が、SPDR ETFs の資産の増加に

伴う各 SPDR ETFs の投資顧問報酬率のブレークポイントを定めていないことに注目した。

しかしながら受託者会はさらに、比較的低い投資顧問報酬を設定し、報酬を低くすること

の便益を運用開始時から SPDR ETFs と効果的に共有することにより、SPDR ETFs について

(幾つかの要素の中でも)将来における規模の経済が斟酌されているというアドバイザーの

主張に注目した。アドバイザーはまた、均一手数料の一つの利点は、変動しない費用構造

を提供することにあり、ブレークポイントの追加によってこれが失われたり希釈化された

りする可能性があると主張した。受託者会は、SPDR ETFs の規模の成長に伴う手数料の監

視を続け、費用のブレークポイントを保証できるか否かを評価するつもりであることに着

目した。 

 

結  論 

 

前記の要素について比較検討した結果、かかる要素のいずれも、それ自体が決め手となる

ものではなく、受託者ごとに評価の度合いが異なっていた可能性もあったが、受託者会

は、個別に議決権を行使する独立受託者を含め、各 SPDR ETFs に関する本件契約の継続を

承認した。かかる要素に関する受託者会の結論は以下のとおりであった。 

(a) SPDR ETFs についてアドバイザーが提供したサービスの性質、範囲および質は適切で

あった。 

(b) 各 SPDR ETFs のパフォーマンス、およびより重要なことにはインデックスとの連動性

は満足がいくものであったか、アドバイザーが必要に応じてアンダーパフォーマンス

の改善に十分な注意を払った。 

(c) 各 SPDR ETFs に関するアドバイザーの均一手数料は、提供されるサービスおよび類似

ファンドに課される手数料に関して考慮すれば、妥当であった。 

(d) 本トラストとアドバイザーおよびその関連会社との関係の収益性は、提供されたサー

ビスの性質、範囲および質に照らして過大なものではなかった。 

(e) アドバイザーまたはその関係会社に追加提供する可能性がある便益は、受託者会の結

論に重大な影響を与えるほどではなかった。 

(f) 本トラストの報酬体系が比較的低いことで、アドバイザーに支払う報酬は、SPDR 

ETFs に関する規模の経済を適切に共有していたと言える。 
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受託者および役員の情報 
 

氏名、住所および生年 

ファンドにお

ける地位 

在任期間および

在職期間 過去 5 年間の主な職業 

受託者が

監督する

ファン

ド・コン

プレック

スに属す

るポート

フォリオ

数† 過去 5 年間の受託者の兼職の状況 

受 託 者      

独立受託者      

CARL G. VERBONCOEUR 

c/o SPDR Series Trust 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1952 

独立受託者、

会長、受託者

会会長 

在任期間：無制

限 

在職期間：2010

年 4 月以降 

2009 年以降自営コンサルタント 118 ザ・モトレー・フール・ファンズ・ト

ラスト(受託者) 

DWIGHT D. CHURCHILL 

c/o SPDR Series Trust 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1953 

独立受託者、

監査委員会委

員長 

在任期間：無制

限 

在職期間：2010

年 4 月以降 

2010 年以降自営コンサルタント 

CFA インスティテュート、最高経営

責任者兼プレジデント(2014 年 6 月～

2015 年 1 月) 

118 アフィリエイティッド・マネジャー

ズ・グループ・インク(会長、ディレク

ター兼監査委員会委員長) 

CLARE S. RICHER 

c/o SPDR Series Trust 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1958 

独立受託者 在任期間：無制

限 

在職期間：2018

年 7 月以降 

退職。パトナム・インベストメン

ツ・エルエルシー、最高財務責任者

(2008 年 12 月～2017 年 5 月) 

118 プリンシパル・ファイナンシャル・グ

ループ(ディレクター) 

ベイン・キャピタル・スペシャリ

ティ・ファイナンス(ディレクター) 

パトナム・アクイジション・ファイナ

ンシング・インク(ディレクター) 

パトナム・アクイジション・ファイナ

ンシング・エルエルシー(ディレクター) 

パトナム GP インク(ディレクター) 

パトナム・インベスター・サービシ

ズ・インク(ディレクター) 

パトナム・インベストメンツ・リミ

テッド(ディレクター) 

ノートルダム大学(受託者) 

SANDRA G. SPONEM 

c/o SPDR Series Trust 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1958 

独立受託者 在任期間：無制

限 

在職期間：2018

年 7 月以降 

退職。M.A.モーテンソン・カンパ

ニーズ・インク、最高財務責任者

(2007 年 2 月～2017 年 4 月) 

118 ライデックス・シリーズ・ファンズ(受

託者) 

ライデックス・ダイナミック・ファン

ズ(受託者) 

ライデックス・バリアブル・トラスト

(受託者) 

グッゲンハイム・ファンズ・トラスト

(受託者) 

グッゲンハイム・バリアブル・ファン

ズ・トラスト(受託者) 

グッゲンハイム・ストラテジー・ファ

ンズ・トラスト(受託者) 

トランスパレント・バリュー・トラス

ト(受託者) 

フィディシュアリ /クレイモア・エナ

ジー・インフラストラクチャー・ファ

ンド(受託者) 

グッゲンハイム課税地方債マネージ

ド・デュレーション・トラスト(受託者) 

グッゲンハイム・ストラテジック・オ

ポチュニティーズ・ファンド(受託者) 

グッゲンハイム・エンハンスド・エク

イティ・インカム・ファンド(受託者) 

グッゲンハイム・クレジット・アロ

ケーション・ファンド(受託者) 

グッゲンハイム・エナジー・アンド・

インカム・ファンド(受託者) 

利害関係のある受託者      

JAMES E. ROSS* 

c/o SPDR Series Trust 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1965 

利害関係のあ

る受託者 

在任期間：無制

限 

受託者としての

在職期間：2010

年 4 月以降 

フュージョン・アクイジション・

コーポレーション、非業務執行会長

(2020 年 6 月～現在) 

SSGA ファンズ・マネジメント・イン

ク、会長兼ディレクター (退職済

み)(2005 年～2020 年 3 月) 

ステート・ストリート・グローバ

ル・アドバイザーズ、エグゼクティ

ブ・バイス・プレジデント (退職済

み)(2012 年～2020 年 3 月) 

ステート・ストリート・グローバ

ル・アドバイザーズ・ファンズ・

ディストリビューターズ・エルエル

シー、最高経営責任者兼マネー

ジャー(退職済み)(2017 年 5 月～2020

年 3 月) 

ステート・ストリート・グローバ

ル・マーケッツ エルエルシー、ディ

レクター(2013 年～2017 年 4 月) 

SSGA ファンズ・マネジメント・イン

129 SSGA SPDR ETFs Europe I plc(ディレク

ター) (2016 年 11 月～2020 年 3 月) 

 

SSGA SPDR ETFs Europe II plc(ディレク

ター) (2016 年 11 月～2020 年 3 月) 

 

ステート・ストリート・ナビゲー

ター・セキュリティーズ・レンディン

グ・トラスト(2016 年 7 月～2020 年 3 月) 

 

SSGA ファンズ(2014 年 1 月～2020 年 3

月) 

ステート・ストリート・インスティ

トゥーショナル・インベストメント・

トラスト(2007 年 2 月～2020 年 3 月) 

 

ステート・ストリート・マスター・

ファンズ(2007 年 2 月～2020 年 3 月) 

 

エルファン・ファンズ(2016 年 7 月～

2018 年 12 月) 
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氏名、住所および生年 

ファンドにお

ける地位 

在任期間および

在職期間 過去 5 年間の主な職業 

受託者が

監督する

ファン

ド・コン

プレック

スに属す

るポート

フォリオ

数† 過去 5 年間の受託者の兼職の状況 

ク、プレジデント(2005 年～2012 年) 

ステート・ストリート・グローバ

ル・アドバイザーズ、プリンシパル

(2000 年～2005 年) 

      

      

 

† 受託者が監督するポートフォリオ数を決定する目的上、｢ファンド・コンプレックス｣は、SSGAファ

ンズ・マネジメント・インクが投資顧問を務める登録投資会社から構成される。 

* ロス氏は、アドバイザーでの以前の地位およびアドバイザーの関係会社における所有持分のため

に、利害関係のある受託者となっている。ロス氏は、過去にも、2005 年 11 月から 2009 年 12 月ま

で、利害関係のある受託者を務めていた。 
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氏名、住所および生年 ファンドにおける地位 

在任期間および在職

期間 過去 5 年間の主な職業 

役  員    

ELLEN M. NEEDHAM 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1967 

プレジデント 在任期間：無制限 

在職期間：2012 年 10

月以降 

SSGA ファンズ・マネジメント・インク、会長(2020 年 3 月～現在) 

SSGA ファンズ・マネジメント・インク、プレジデント兼ディレク

ター(2001 年～現在)* 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、シニア・

マネージング・ディレクター(1992 年～現在)* 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ・ファン

ズ・ディストリビューターズ・エルエルシー、マネージャー(2017

年 5 月～現在) 

BRUCE S. ROSENBERG 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1961 

財務部長 在任期間：無制限 

在職期間：2016 年 2

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、マネージング・ディレクター

(2015 年 7 月～現在) 

クレディ・スイス、ディレクター(2008 年 4 月～2015 年 7 月) 

ANN M. CARPENTER 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1966 

バイス・プレジデント兼

財務副部長 

在任期間：無制限 

在職期間：2012 年 8

月以降(バイス・プレ

ジデントについて) 

無制限 

在職期間：2016 年 2

月以降(財務副部長に

ついて) 

SSGA ファンズ・マネジメント・インク、最高執行責任者(2005 年

4 月～現在)* 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、マネージ

ング・ディレクター(2005 年 4 月～現在)* 

MICHAEL P. RILEY 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1969 

バイス・プレジデント 在任期間：無制限 

在職期間：2005 年 2

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、マネージ

ング・ディレクター(2005 年～現在)* 

CHAD C. HALLETT 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1969 

財務副部長 在任期間：無制限 

在職期間：2016 年 2

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、バイス・プレジデント(2014 年

11 月～現在) 

ステート・ストリート・バンク・アンド・トラスト・カンパ

ニー、バイス・プレジデント(2001 年～2014 年 11 月)* 

DARLENE ANDERSON-VASQUEZ 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1968 

財務副部長 在任期間：無制限 

在職期間：2016 年 11

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、マネージング・ディレクター

(2016 年 5 月～現在) 

ジョン・ハンコック・インベストメンツ、シニア・バイス・プレ

ジデント(2007 年 9 月～2016 年 5 月) 

ARTHUR A. JENSEN 

SSGA Funds Management, Inc. 

1600 Summer Street 

Stamford, CT 06905 

1966 

財務副部長 在任期間：無制限 

在職期間：2017 年 8

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、バイス・プレジデント(2016 年

7 月～現在) 

GE アセット・マネジメント・インコーポレイテッド、ミューチュ

アル・ファンド・コントローラー(2011 年 4 月～2016 年 7 月) 

DAVID LANCASTER 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1971 

財務部長補佐 在任期間：無制限 

在職期間：2020 年 11

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、バイス・プレジデント(2017 年

7 月～現在) 

ステート・ストリート・バンク・アンド・トラスト・カンパ

ニー、アシスタント・バイス・プレジデント(2011 年 11 月～2017

年 7 月) 

BRIAN HARRIS 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1973 

最高コンプライアンス責

任者、アンチ・マネー・

ロンダリング役員、コー

ド・オブ・エシックス・

コンプライアンス責任者 

在任期間：無制限 

在職期間：2013 年 11

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズおよび SSGA

ファンズ・マネジメント・インク、マネージング・ディレクター

(2013 年 6 月～現在)* 

SEAN O'MALLEY 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1969 

最高法務責任者 在任期間：無制限 

在職期間：2019 年 8

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、シニア・

バイス・プレジデント兼デピュティ・ジェネラル・カウンセル

(2013 年 11 月～現在) 

DAVID BARR 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1974 

秘書役補佐 在任期間：無制限 

在職期間：2020 年 11

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、バイス・

プレジデント兼シニア・カウンセル(2019 年 10 月～現在) 

イートン・バンス・コープ、バイス・プレジデント(2010 年 10 月

～2019 年 10 月) 

DAVID URMAN 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

1985 

秘書役 在任期間：無制限 

在職期間：2019 年 8

月以降 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、バイス・

プレジデント兼シニア・カウンセル(2019 年 4 月～現在) 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ、バイス・

プレジデント兼カウンセル(2015 年 8 月～2019 年 4 月) 

ロープス・アンド・グレー・エルエルピー、アソシエイト(2012 年

11 月～2015 年 8 月) 

 

* 記載されている期間中、多くの役職を務め、多くの関係会社に勤務した。 

 

Statement of Additional Information (SAI)には、本ファンドの受託者についての追加情報が含まれており、無

料で、1-866-787-2257 に電話して請求することで入手できる。 
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受 託 者 

Dwight D. Churchill 

Clare S. Richer 

James E. Ross 

Sandra G. Sponem 

Carl G. Verboncoeur、会長 

 

投資顧問およびアドミニストレーター 

SSGA Funds Management, Inc. 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

 

販売会社 

State Street Global Advisors Funds Distributors, LLC 

One Iron Street 

Boston, MA 02210 

カストディアン、サブアドミニストレーターおよ

び名義書換代理人 

State Street Bank and Trust Company 

One Lincoln Street 

Boston, MA 02111 

 

法律顧問 

Morgan, Lewis & Bockius LLP 

1111 Pennsylvania Avenue, NW 

Washington, DC 20004 

 

独立した登録公認会計士事務所 

Ernst & Young LLP 

200 Clarendon Street 

Boston, MA 02116 

 

 

本報告書に含まれる情報は、本トラストの受益権保有者への情報提供を目的としている。本報告書は、本

トラストに関する重要な情報を含む本トラストの最新の目論見書が事前にまたは同時に提供されていない

限り、投資を検討している人に配布することは認められていない。最新の目論見書および SAI は、1-866-

787-2257 に電話して販売会社から入手することも、www.ssga.com のサイトで入手することもできる。投

資を行う前に目論見書を慎重にお読み頂きたい。 


